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1. OBIETIVO

A presente Politica de Gestdo de Risco (“Politica”) tem por objetivo descrever a estrutura e metodologias
utilizados pela Artico Capital Asset Management Ltda (“GESTORA”) na gestdo dos riscos dos fundos de
investimento e carteiras administradas sob sua gestdo, em linha com o estabelecido pela Resolu¢gao CVM n.2
021/2021.

O objetivo é monitorar a exposicao aos fatores de risco inerentes aos investimentos realizados a partir da
anadlise das informacGes periddicas dos Veiculos, seus limites e volatilidade dos ativos em relacdo a exposicdo
aos mercados, considerando a relacdo deles com os cendrios apresentados, buscando identificar os

potenciais eventos que possam vir a afetar os resultados da GESTORA e dos Veiculos.

Nesta Politica estdo relacionados os critérios e parametros utilizados para gerenciamento dos tipos de riscos

e seus pontos de controle.

A GESTORA possui métodos para gerenciamento dos riscos apontados nesta Politica, sendo que a
administracdo de risco tem como valor principal a transparéncia e a busca a adequacdo as politicas de
investimentos e conformidade a legislagdo vigente. Os riscos que os Veiculos podem incorrer sdo controlados
e avaliados pela equipe da Diretoria de Risco, a qual estd totalmente desvinculada da area de investimentos.
Embora o gerenciamento de riscos seja bastante adequado, este ndo constitui garantia e, portanto, nao

elimina a possibilidade de perda para os Veiculos e para o investidor.
2. RESPONSABILIDADE

A coordenacgdo direta das atividades relacionadas a esta Politica é uma atribuicdao do Diretor responsavel
pela Gestdo de Risco da GESTORA em seu Formulario de Referéncia e Contrato Social, na qualidade de diretor
estatutdrio (“Diretor de Risco”).

O Diretor de Risco podera contar, ainda, com outros Colaboradores para as atividades e rotinas de gestdo de
risco, com as atribuicGes a serem definidas caso a caso, a depender da necessidade da GESTORA, em razdo
de seu crescimento e de acordo com a senioridade do Colaborador.

Os Colaboradores que desempenharem as atividades de risco formardo a Equipe de Risco, sob a coordenagao
do Diretor de Risco, sendo certo que ndo atuardo em atividades relacionadas a gestdo de recursos da
GESTORA.

O Diretor de Risco devera sempre verificar o cumprimento desta Politica e apresentar ao Comité de Risco,
para a analise dos parametros atuais de risco das carteiras. Também devem ser discutidos e aprovados os
limites de crédito.
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A GESTORA deverd preparar e manter versdes atualizadas desta Politica em seu website
https://www.articoasset.com.br/ . As diretrizes estabelecidas nesta Politica, a decisdo das métricas e ferramentas

de controle a serem utilizadas bem como os procedimentos no caso de verificacdo de qualquer inobservancia ficam

a cargo do Comité de Risco.

O Comité de Risco deve se reunir trimestral ou de forma extraordindria, caso entenda necessario, sendo que suas
decisdes serdo formalizadas em ata ou e-mail e mantidas arquivadas, disponiveis aos érgaos reguladores, por no

minimo 5 (cinco) anos.

Além das func¢des descritas acima, o Comité de Risco é o érgdo interno competente para definicdo/revisdo dos
limites de riscos (modalidades de ativos e emissores) e das regras e parametros utilizados para gerenciamento de
riscos, com base, principalmente, nos relatérios produzidos pela Equipe de Risco. Dessa forma, caso o Gestor,
Diretor de Compliance ou Diretor de Risco identifiguem uma necessidade extraordindria de revisdo de limites ou
redefinicdo de métricas e parametros, por conta de fatores internos ou externos, deverao convocar imediatamente

reunido extraordinaria do Comité de Risco para tratar do tema.

Sem prejuizo, cabe ressaltar que o controle e monitoramento do risco de mercado também é parte do processo de
gestdo e decisdo de investimento, tendo em vista a analise qualitativa dos ativos realizada pela Equipe de Gestao,
sendo, portanto, uma obrigacdo compartilhada do Diretor de Gestao, conforme definido no Formuldrio de

Referéncia da GESTORA, do Diretor de Compliance e Diretor de Risco.

Ademais, o Diretor de Compliance, o Diretor de Risco e a Equipe de Risco devem atuar de forma preventiva e
constante para alertar, informar e solicitar providéncias ao Diretor de Gestdo e a Equipe de Gestdo frente a

eventuais desenquadramentos de limites normativos e aqueles estabelecidos internamente.

Todos os limites de risco de cada Veiculo sob controle da GESTORA constardo expressamente do respectivo

Regulamento do contrato de carteira administrada, conforme o caso.

Nos documentos dos Veiculos deverd sempre constar disposicdo esclarecendo que a politica de gestdo de riscos
aqui estabelecida, embora adequada as regras da regulamentacgdo e autorregulamentacgao aplicaveis as atividades
da GESTORA, ndo constitui garantia completa de eliminacdo da possibilidade de perda para os Veiculos e para os

investidores.

Com o objetivo de monitorar a exposicdo aos riscos das carteiras dos Veiculos, o Diretor de Risco produzira
relatérios mensais, tomando por base os parametros descritos na presente Politica, bem como aqueles
estabelecidos pelo Comité de Risco. Tais relatdrios de exposi¢do ao risco devem ser encaminhados ao Diretor de

Gestdo e a Equipe de Gestdo.


https://www.articoasset.com.br/
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3. COMITE DE RISCO

Além da supervisao exercida pelo Diretor de Risco, a GESTORA conta com um Comité de Risco, 6rgdo responsavel
por supervisionar e deliberar sobre a estrutura de gerenciamento de riscos da GESTORA, em conformidade com a
Resolugdo CVM n2 21/2021.

Compete ao Comité de Risco: (i) acompanhar a exposicdo aos riscos dos fundos e carteiras sob gestao, a efetividade
dos controles adotados e a aderéncia as politicas e aos limites de risco estabelecidos; (ii) analisar e aprovar limites
de crédito, observando as politicas internas, o perfil dos Veiculos e a regulamentagdo aplicavel; (iii) avaliar
periodicamente os relatdrios de risco e monitorar eventos relevantes; (iv) deliberar sobre medidas de mitigacao e
planos de reenquadramento, quando necessario; (v) acompanhar os critérios e metodologias de precificacdo dos
ativos e a adequacdo dos modelos e ferramentas utilizados; e (vi) recomendar o aprimoramento continuo das
politicas, procedimentos e controles internos relacionados a gestao de riscos, incluindo a definicdo e revisdo das
métricas e parametros previstos nesta Politica.

O referido comité possui frequéncia minima trimestral ou sempre que necessdrio e é composto pelo Diretor de
Risco, que atua como presidente do forum e possui poder de veto, pelo Diretor de Compliance, pelo Diretor de
Gestdo de Investimentos e Analista de Riscos, permitindo que outros colaboradores sejam convidados para
participar como ouvintes. Com exce¢do ao Presidente, qualquer integrante pode ser substituido, se assim
autorizado pelo Diretor de Risco.

E importante destacar que o Comité de Risco possui autoridade maxima em todas as questdes relacionadas a gestdo
de risco.

Organograma:

COMITE DE RISCOS

Diretor de Gestdo de
Investimentos

Diretor de Compliance Diretor de Risco

Analista de Riscos




PN

ARTICO CAPITAL

4. MONITORAMENTO E FLUXO DE INFORMAGOES

A Equipe de Risco realiza um monitoramento didrio, apds o fechamento dos mercados de cada dia, em relagdo aos
principais riscos relacionados aos Veiculos. Com o auxilio de planilhas em Excel e dos sistemas contratados e sob
supervisdo do Diretor de Risco, sdao gerados relatdrios didrios de exposicdo a riscos para cada Veiculo, os quais
refletirdo, também, os enquadramentos constantes dos regulamentos dos fundos de investimento ou daqueles

descritos nos contratos de carteira administrada.

Caso algum limite objetivo seja extrapolado, o Diretor de Risco notificard imediatamente o Diretor de Gestdo e a

Equipe de Gestdo para que realizem o reenquadramento a partir da abertura dos mercados do dia seguinte.

Sem prejuizo do disposto acima, o Diretor de Risco poderd realizar uma andlise subjetiva da concentragao das
carteiras e, caso identifique um risco relevante, deverd solicitar a realizacdo de reunido extraordinaria do Comité
de Risco para tratar do tema ou informar imediatamente ao Diretor de Gestao, podendo, inclusive, sugerir a adogao

de um plano de acdo para mitigacdo do referido risco.

Nas reunides periddicas do Comité de Risco, os relatérios produzidos pelo Diretor de Risco sdo analisados e, se
necessario, novas métricas e parametros de gestdo de riscos serao definidas.

Na inobservancia de qualquer dos procedimentos aqui definidos, bem como na identificacdo de alguma situagdo
de risco ndo abordada nesta Politica, o Diretor de Risco devera realizar a convocacdo de reunido extraordinaria e

submeter a questdo ao Comité de Risco, e reunir-se imediatamente com o Diretor de Gestdo, com o objetivo de:

i receber da Equipe de Gestdo as devidas justificativas a respeito do desenquadramento ou do risco
identificado;

ii. estabelecer um plano de agdo que se traduza no ponto de enquadramento das carteiras dos Veiculos aos
limites previstos em seus documentos regulatdrios ou nessa Politica vigente; e

iii. avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados pela GESTORA.
Em quaisquer casos, o Diretor de Risco esta autorizado a determinar o reenquadramento das carteiras dos Veiculos.
Os eventos mencionados acima, a serem abordados nas reunides do Comité de Risco, deverdo também ser objeto

de reproducdo no Relatério anual de gestdo de riscos, apresentado até o Ultimo dia util de janeiro de cada ano aos

6rgdos administrativos da GESTORA.
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5. RISCOS

A atuacdo da GESTORA é voltada para a gestdo de carteiras de ativos alternativos ou estressados, por meio de fundos
de investimento constituidos nos termos da Resolucdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada.
Em razdo desse perfil de investimento, o processo de avaliagdo e gerenciamento de riscos permeia todo o processo

de decisdo de investimento.

Ativos Estressados: Para fins desta Politica, sdo os direitos creditdrios e créditos corporativos ndo performados
(inadimplentes) - NPL, precatdrios, recebiveis de processos judiciais, ativos imobiliarios, disputas judiciais e

honorarios advocaticios.
5.1 Riscos Inerentes aos ativos estressados

e Riscos Processuais:
Ao comprar um ativo em condicdo de stress, é primordial uma minuciosa diligéncia juridica. E
necessario entender a fase atual do processo, suas discussdes e possiveis revezes.
Analisar outros processos, caso a contraparte possua, pois alguns tipos de dividas possuem preferéncia em relagdo a
outras, portanto é primordial analisar os demais passivos
Identificar todas as caracteristicas do processo, tais como: questdes financeiras, garantias, questdes regulatorias,
temporal, entre outras.
Um dos principais riscos processuais é o de sucumbéncia. Ao perder uma discussdo o juiz determina que a
contraparte arque com os honorarios juridicos, geralmente com o percentual de 10% da discussdo. Tal risco pode

causar um grande custo, pois os valores dos processos discutidos podem ser elevados.

e Riscos Regulatérios:
Ao adquirir um ativo estressado, em sua grande maioria, uma garantia faz parte do processo. Muitas vezes essa
garantia pode carregar consigo um passivo regulatério, por exemplo: invasdo, multas ambientais, discussdes com
entidades locais, problemas com o registro do imével.
Outros riscos regulatérios sdo as mudangas nas regras do Cddigo de Defesa do Consumidor ou na Lei de
Recuperacgao Judicial e Faléncias, que podem impactar diretamente os resultados.
Diferentes jurisdicGes também afetam como e quando os investidores podem cobrar esses ativos, influenciando a

viabilidade e o retorno.

e Risco de Avaliagao:
A dificuldade de avaliar corretamente o valor de um NPL é outro grande risco. Como esses ativos sdao adquiridos

com base em seu potencial de recuperacao, erros na avaliacao da capacidade de pagamento do devedor ou do valor
7
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de venda de garantias podem resultar em perdas significativas. A complexidade para estimar o valor real e o prazo

de recuperacao de NPLs torna o processo de avaliagdo um fator crucial.

e Risco de Liquidez
Os ativos estressados tém baixa liquidez e sua resolucdo pode alongar-se mais do que o esperado, por tal motivo a

concentracdo deve ser baixa, os tipos de créditos devem ser diferentes, de diferentes regides, caracteristicas, etc.

e Risco de Concentragdo
A concentracdo de exposicao a setores especificos, como o imobilidrio ou financeiro, ou a regidoes geograficas que
possam sofrer mais em uma crise econdmica. A falta de diversificacdo pode aumentar as perdas caso algum setor
ou regido seja mais afetada do que o esperado.
O risco de concentracdo é controlado pelos limites de concentracdo constantes na regulacdo e no regulamento de
cada fundo. Esses limites podem, dependendo de cada estratégia, ser por emissor, devedor, classe de ativo e tese
de investimento.
A mitigacdo dos riscos listados acima é feita através de minuciosas diligéncias de ativos e passivos dos
devedores/contraparte.
Tal diligéncia é feita através de advogados experientes, avaliadores capacitados para precificar diversos tipos de
ativos, investigacdo patrimonial e plataforma de analise cadastral e de crédito (Serasa).
Futuramente, conforme demonstrado no processo de habilitacdo, a GESTORA ird fazer a gestdo de fundos liquidos

no qual as métricas abaixo fardo parte das andlises de riscos.

5.2 Risco de Mercado

O monitoramento de risco de mercado utiliza dados histéricos e estatisticos para tentar prever o comportamento
da economia e, consequentemente, os possiveis cendrios que eventualmente afetem os ativos de uma carteira de
investimentos.

O limite de risco de mercado que um Veiculo pode apresentar é calculado e monitorado pelo VaR e
preferencialmente pelo Stress Test. Ambos sdo utilizados para verificar se o risco do Veiculo esta atendendo as
politicas definidas pelos comités internos competentes. O monitoramento é feito pelo gestor responsavel e
diariamente pelo Diretor de Risco através de planilhas proprietarias.

Sdo gerados e analisados/criticados os seguintes relatdrios de risco diariamente, contemplando o risco envolvido
em todas as operacdes: VaR historico dos ativos, mapas de concentragdo por ativo e contrapartes, além do sistema
de controle de contratos disponivel para consultas de todos os usuarios envolvidos. Os relatdrios de risco sdo
enviados para todos os gestores em bases didrias ou por meio de alerta, caso o gestor exceda o limite em tempo
real.

Considerando que a estratégia principal da GESTORA é a gestdo de fundos de investimento em direitos creditérios
8
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(FIDCs), inclusive ndo padronizados (FIDC-NP), as principais métricas de risco de mercado adotadas para essa classe
sdo: a sensibilidade as curvas de juros (DI e IPCA), com calculo de duration das carteiras; os testes de estresse
especificos da classe, contemplando cendrios de elevacdo de inadimpléncia, pré-pagamento, postergacao de
pagamento de precatérios e acordos judiciais, concentracdo por cedente e sacado e consumo de subordinacao; e
a modelagem de descasamento ativo-passivo (asset-liability mismatch), considerando o cronograma de
amortizacdo dos recebiveis e as obrigacdes dos Veiculos.

A GESTORA atua na gestdo de diferentes tipos de Veiculos, de forma que o monitoramento de riscos descritos na
presente Politica também é realizado pelo administrador fiduciario dos referidos Veiculos (“Administrador”). Com
isso, o Administrador, além de manter a guarda do cadastro dos clientes da GESTORA, também monitora o risco
das carteiras (VaR e Stress Testing) e eventuais desenquadramentos de limites aos normativos vigentes aplicaveis,

ao cumprimento dos limites dos Veiculos, de acordo com seus regulamentos e demais documentos.

A GESTORA utiliza metodologia que se baseia na analise de cenarios (incluindo um cenario de stress) e é dividida
em duas fases: Quantitativa e Qualitativa. A primeira fase da andlise denominada Quantitativa consiste no calculo
de Stress Test de acordo com os cenarios estabelecidos e, portanto, determina-se o potencial de drawdown a que
cada Veiculo estaria sujeito em uma eventual situacao fortemente adversa do mercado. Analisa-se também o
impacto que grandes movimentos nos principais fatores de risco (cadmbio, juros, inflacdo e crescimento do PIB)
teriam nos negdcios das empresas investidas pelos Veiculos e consequentemente no portfdlio. A segunda fase da
andlise denominada Qualitativa levard em conta critérios mais subjetivos como qualidade da gestdo das

companhias investidas, qualidade do negdcio e areas de atuacao.

5.2.1 VaR - Value at Risk
O conceito de VaR é muito disseminado nos principais centros financeiros mundiais e permite que o risco de
mercado possa ser representado por um Unico valor monetario, indicando a perda mdxima esperada com um certo

nivel de confianca e para determinado horizonte de investimento.

5.2.2 Stress Test
O Stress Test consiste em verificar os impactos financeiros decorrentes de cendrios de mercado com variacées mais
acentuadas nos precos e taxas. Como o calculo de VaR captura apenas as variagdes dos retornos em periodos
normais, o Stress Test é ferramenta complementar essencial ao processo de gerenciamento de risco, principalmente
em situacOes de grandes oscilagdes de mercado, nas quais a volatilidade histdrica ndo antecipa a oscilagdo futura.

Para aplicar o Stress Test, usamos diferentes cenarios:

e Cenarios Historicos
Consiste em realizar o teste de stress utilizando-se as taxas e precos referentes a situacdes de stress ocorridas no

passado.
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e Cendrios Probabilisticos
Consiste em dar choques nas taxas/precos dos ativos levando em consideragdo o fator probabilistico do intervalo

de confianca superior ao usual e sua respectiva volatilidade.

e Cenarios Hipotéticos

Aplica cenadrios hipotéticos que podem ser definidos pelo Comité de Riscos.

O célculo consiste na marca¢do a mercado do portfélio com base nos cenarios de stress. O impacto no patrimonio

liguido é mensurado através da diferenca entre o valor atual da carteira e o valor calculado em cenario de stress.

5.3 Risco de Crédito e Contraparte

O Risco de Crédito e Contraparte é, em termos gerais, a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacées financeiras nos termos pactuados, a
desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de deterioracdo na classificacdo do risco do tomador, reducdo de

ganhos ou remuneragodes, as vantagens concedidas na renegociacao e aos custos da recuperacao.

Nos termos do Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN, emitido pela CVM com o objetivo de orientar os gestores de
recursos quanto a procedimentos recomendaveis na aquisicdo de ativos representativos de dividas ou obrigacGes
nao soberanas (crédito privado), bem como nos termos do Cédigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros, a aquisi¢ao de titulos privados demanda tanto conhecimento especifico por parte dos gestores quanto

a adocdo de procedimentos prdprios para o gerenciamento dos riscos incorridos.
O risco de cada contraparte é controlado:
i pela exposicdo direta a risco de crédito (divida, depdsitos, instrumentos de crédito em geral); e

ii. pela exposicdo através de derivativos, seja pela colocacdo de colateral em beneficio da contraparte, ou pelo

risco de mercado da posi¢ao adjacente calculada pelo VaR Estatistico.

10
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Com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos Veiculos, apds a verificacdo da compatibilidade do crédito
gue se pretende adquirir com a politica de investimento do Veiculo e com a regulamentagao em vigor, serao
determinados limites para a realizacdo de operag0es sujeitas ao risco de crédito, tanto em nivel individual
guanto em nivel agregado de grupo com interesse econémico comum e, quando aplicdvel, de tomadores ou

contrapartes com caracteristicas semelhantes.

Os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar com possibilidade de revisao
antecipada em fung¢do do comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que possam impactar
na decisao de investimento inicial.

Para a definicdo dos limites, devem ser consideradas ndo sé condi¢cdes normais do emissor e do mercado,
mas também condi¢des estressadas com base em cendrios de probabilidades e nas experiéncias histéricas

e, ainda, a qualidade das garantias, caso existam.

Além disso, a autorizacdo de determinada operagdo pelo Comité de Risco ndo deve ser vista como

autorizacdo automatica para operacdes subsequentes de um mesmo emissor/devedor.

Com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos Veiculos, vale destacar algumas medidas adicionais adotadas
pela GESTORA:

5.3.1 Ativos de Crédito Privado

Qualquer ativo que envolva risco de crédito privado nos Veiculos deve ter limite previamente estabelecido
para cada Veiculo em seu regulamento ou contrato, conforme o caso, ou pelo Comité de Risco. Conforme
exposto acima, ao investir em ativos sujeitos a risco de crédito privado, o Comité de Risco avaliara e definird

um limite maximo de exposi¢ao aquele emissor.

A GESTORA devera investir em ativos de crédito privado apenas de emissores pessoas juridicas que tenham
suas demonstragdes financeiras auditadas, anualmente, por auditor independente autorizado pela CVM e/ou
Banco Central do Brasil, ficando excetuado da observancia do disposto neste item o ativo de crédito privado
gue conte com: (a) cobertura integral de seguro; ou (b) carta de fianca ou aval; ou (c) coobrigacdo integral
por parte de instituicdo financeira ou seguradoras ou empresas que tenham suas demonstracdes

financeiras auditadas anualmente por auditor independente autorizado pela CVM. Neste sentido, os mesmos

procedimentos de analise de risco de crédito descritos nas alineas acima para a empresa seguradora, fiadora
ou avalista da operac¢do; e Previamente a aquisicdo de operac¢des, a GESTORA deve se assegurar de que terd
pleno acesso as informacGes que julgar necessarias a andlise de crédito para compra e para
acompanhamento do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos documentos integrantes da operagdo ou a

ela acessorios.
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Adicionalmente, a GESTORA buscara utilizar a combinag¢dao de andlises quantitativas e qualitativas. Em
determinados casos, a utilizacdo de cdlculos estatisticos baseados nos indices financeiros do devedor deve
ser acompanhada de uma andlise, também devidamente documentada, que leve em considera¢do aspectos
como a reputacdao do emissor no mercado, a existéncia de pendéncias financeiras e protestos, possiveis

pendéncias tributarias e multas e outros indicadores relevantes.

Quando for o caso, a GESTORA deve diligenciar para que ocorra a cessdo perfeita e acabada de direitos
creditérios adquiridos pelas carteiras, de modo a garantir total segregacdo juridica entre os riscos da
originadora desses direitos e o patrimonio representado por eles na emissora (true sale dos direitos

creditérios).

Quando aplicavel, os contratos de crédito devem prever clausulas restritivas (covenants) tais como nivel de
alavancagem do devedor, indice de cobertura de juros, existéncia de protestos e negativacdes em érgaos de
protecdo ao crédito acima de determinado patamar, ocorréncia de altera¢des na estrutura societdria e razdo

minima de garantias.

Quando se tratar de um Ativo de Crédito Privado cujo risco esteja atrelado a um projeto de desenvolvimento
imobiliario, a aquisicao de referido ativo deverd, dentre outras analises, considerar a viabilidade do projeto,
a demanda, renda e demais riscos.

Por fim, tendo em vista as importantes questdes legais envolvidas nas operac¢des de crédito, a GESTORA deve
avaliar sempre a necessidade de contratacdo de terceiros para verificagdo dos contratos que formalizam os
créditos. Em casos complexos ou quando se perceba que talvez falte a expertise necessaria, a andlise juridica

pode ser conduzida por escritdrio especializado no setor.

5.3.2 Monitoramento dos Ativos Crédito Privado

Sdo algumas das préticas constantes no Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN e no Cddigo ANBIMA de
Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros e adotadas pela GESTORA em relagdo ao gerenciamento

de risco de crédito:

e levar em consideragdao os fluxos de caixa esperados, os prazos de pagamento de resgate e os
periodos em que os resgates podem ser solicitados e manter caixa suficiente para um determinado
periodo definido de acordo com as caracteristicas dos investidores e dos investimentos da carteira
dos Veiculos;

e a possibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos também deve ser um fator
considerado na gestdo de liquidez de ativos de crédito privado;

e se necessario, estabelecer uma taxa minima de conversdo de carteira em caixa ou um percentual de
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liguidez imediata das transacoes de crédito, a ser definida pelo Comité de Risco.

Os controles e processos da GESTORA s3o capazes de:

i.  fazer ocadastramento dos diferentes ativos que podem ser negociados pelos Veiculos, possibilitando
armazenar caracteristicas desses ativos, tais como: modalidade de crédito, datas e valores de
parcelas, datas de contratacdo e de vencimento, taxas de juros, garantias, data e valor de aquisicao
pelo Veiculos, informacdes sobre o rating da operacdo na data da contratacao, e quando aplicével,
dados do cedente e dados do sacado (em operagdes cujo cedente ndo possua retencdo substancial
de riscos e beneficios sobre o ativo), devendo tais caracteristicas ser objeto de andlise pelo Comité
de Risco;

ii. fazer a precificagdo com base no tipo de ativo e nos demais fatores de risco e preservar a memoria
de calculo, incluindo as formulas e variaveis utilizadas no modelo;

iii.  emitir relatérios gerenciais para monitoramento das operacdes adquiridas, bem como mensurar,
tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de operagGes com caracteristicas semelhantes,
a exposicdo ao risco de crédito em condi¢cdes normais e em cenarios estressados;

iv.  projetar fluxos de caixa ndo padronizados, representar curvas de crédito e calcular valor presente
das operagdes.

A GESTORA deve avaliar periodicamente a qualidade de crédito dos principais devedores/emissores dos
ativos de crédito ou direitos creditérios, conforme o caso, adquiridos pelos Veiculos, com periodicidade de
revisdo proporcional a qualidade de crédito - quanto pior a qualidade, mais curto deve ser o intervalo entre
as reavaliacbes

- e/ou a relevancia do crédito para a carteira e adequado as caracteristicas dos direitos creditérios, se o caso,

sendo necessario documentar todas as reavaliagcGes realizadas.

As avaliacGes de que trata o paragrafo acima devem ser formalizadas e ficar disponiveis para o Administrador

e para a ANBIMA, sempre que solicitadas, pelos prazos previstos na regulamentac¢ao em vigor.

Derradeiro, os critérios indicados serdo reavaliados periodicamente, enquanto os respectivos ativos
permanecerem nas carteiras dos Veiculos. A periodicidade das reavaliagGes sera determinada caso a caso
pelo Comité de Risco, com base na relevancia do ativo e da garantia na avaliacdo do risco de crédito, ndo

podendo tal periodicidade ser superior a 12 (doze) meses.

Para a carteira de direitos creditérios pulverizado de um FIDC é realizada uma analise de comportamento
histérico de inadimpléncia, assim como a andlise da garantia frente ao tamanho do empréstimo para definir
a provisdo de devedores duvidosos. Desta forma, é provisionado na carteira do fundo o valor correspondente

a uma combinacado desses fatores, conforme parametros apresentados a seguir:
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Dias Vencidos Probabilidade de Default
Até 30 0%
31a80 5%
61a90 15%
91 a 120 25%
121 a150 40%
151 a 180 55%
G1a240 T0%
241 a 300 85%
Acima de 300 100%

5.4 Risco de Liquidez
Para fins desta Politica, risco de liquidez significa a possibilidade de o Veiculo ndo ser capaz de honrar
eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de
vinculacdo de garantias, sem afetar suas operacgdes diarias e sem incorrer em perdas significativas, bem como
a possibilidade de o Veiculo ndo conseguir negociar a preco de mercado uma posi¢do, devido ao seu tamanho
elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado ou em razao de alguma descontinuidade de

mercado.

O gerenciamento de liquidez abrange todos os Veiculos sob gestdo da GESTORA, constituidos sob a forma
de condominio aberto ou fechado, com metodologia adequada as caracteristicas de cada estrutura. Para os
Veiculos fechados, o gerenciamento concentra-se no casamento entre os fluxos de caixa esperados dos
ativos e as obriga¢cdes de cada Veiculo, tais como cronogramas de amortizagdo, encargos e despesas,
observadas as disposi¢cdes dos respectivos regulamentos. Para tanto, a GESTORA adota a modelagem de
descasamento de prazos (asset-liability mismatch), considerando o cronograma de amortizagdo dos
recebiveis, bem como testes de estresse especificos para cendrios de postergacdo de pagamento de

precatoérios e acordos judiciais (FIDC-NP).

Para a parcela de liquidez das carteiras, composta por titulos publicos, opera¢gdes compromissadas e caixa,
a GESTORA adota o VaR histérico como métrica principal, calculado com nivel de confianga de 95% (noventa
e cinco por cento), horizonte de tempo de 1 (um) dia Util e janela histérica de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis. O limite de VaR aplicavel a cada Veiculo serd definido pelo Comité de Risco, observados o

perfil, a politica de investimento e o regulamento do respectivo Veiculo. O Comité de Risco podera, mediante

deliberacdo formalizada em ata, ajustar os parametros de calculo ou adotar metodologias complementares

de calculo do VaR, como a paramétrica e a simulacdo de Monte Carlo, sempre que as condi¢cdes de mercado

ou as caracteristicas dos Veiculos assim recomendarem.

Sdo considerados principios norteadores dessa politica de gerenciamento de liquidez:
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e Formalismo: esta politica de gerenciamento de liquidez representa um processo formal e
metodologia definida para o controle e gerenciamento de risco de liquidez;

e Abrangéncia: esta politica de gerenciamento de liquidez abrange todos os Veiculos sob gestdo da
GESTORA, constituidos sob a forma de condominio aberto ou fechado;

e Melhores Praticas: o processo e a metodologia descritos na presente politica de gerenciamento de
liguidez estao comprometidos com as melhores praticas do mercado;

e Comprometimento: a GESTORA possui o comprometimento em adotar politicas, praticas e
controles internos necessarios ao gerenciamento de risco de liquidez;

e Equidade: qualquer metodologia ou decisdo da GESTORA deve assegurar tratamento equitativo aos
cotistas;

e Objetividade: as informacses a serem utilizadas no processo de gerenciamento de risco de liquidez
devem ser preferencialmente obtidas de fontes independentes;

e Frequéncia: o gerenciamento de risco de liquidez deve ser realizado diariamente;

e Transparéncia: a presente politica de gerenciamento de liquidez deve ser registrada na ANBIMA em

sua forma mais atualizada.

5.4.1 Metodologia de Controle de Liquidez e Calculo por Tipo de Ativo

O controle da liquidez dos ativos inseridos nas carteiras dos Veiculos é realizado por meio de sistemas
proprietarios e planilhas, com base na média do volume de negociagdo didria e comparado com o tamanho
total dos ativos individuais. De acordo com suas caracteristicas, os Veiculos devem operar com montante
suficiente da posicdo didria em caixa ou ativos extremamente liquidos.

O tratamento dos ativos utilizados como margem, ajustes e garantias considera, no minimo, os seguintes
aspectos: liquidez dos ativos, participacdo de cada ativo nos Veiculos e expectativa da GESTORA em relagdo
a manutencdo dos ativos em carteira.

Serd estabelecido um limite maximo de resgate esperado para cada Veiculo. O percentual do patrimonio
liqguido de cada Veiculo que pode ser liquidado até a respectiva data de cotiza¢gdo, com base no nimero de

dias necessarios para a liquidagao de cada posi¢ao, deve ser sempre superior a esse limite.

O perfil do passivo de cada Veiculo é composto, mas ndo se limitando, por encargos como despesas de
corretagem, custddia, auditoria, consultoria legal, impostos, taxa de administragao, entre outros, além de

pagamento de resgates e compras de ativos.

Para garantir que os parametros definidos sejam cumpridos, o monitoramento dos ativos das carteiras é
feito por meio de planilhas em Excel desenvolvidas internamente ou por sistema proprietario que, dentre
outras fungdes, monitora diariamente a composi¢do do portfélio, a liquidez do portfélio agregado (todos os

fundos de investimento geridos) e das posi¢es individualmente.
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O gerenciamento de liquidez é realizado diariamente, com base em tamanho de posicdes, limites de
exposicdo setoriais e determinados grupos de risco. A GESTORA buscara operar com no minimo 5% (cinco
por cento) da posicdo didria em caixa ou ativos extremamente liquidos. Ndo obstante, poderao ser definidos

parametros diversos, a depender do caso, os quais serdao formalizados nos documentos competentes.

A GESTORA investe o valor em caixa dos Veiculos em titulos publicos, em operagcées compromissadas de 1
(um) dia (lastreadas em titulos publicos) ou em cotas de fundos de investimento que investem
exclusivamente em titulos publicos.

Para o investimento em cotas de fundo é considerada a liquidez estabelecida no regulamento do fundo
investido.

Para as operagGes compromissadas, como ha compromisso de recompra, a liquidez é diaria (D+0).

O caixa em conta corrente é considerado 100% (cem por cento) liquido, ou seja, sua liquidez é diaria (D+0).

A GESTORA monitora diariamente o montante do portfélio que é investido em titulos publicos ou em cotas
de fundos que investem em titulos publicos. Além disso, também é feito pela Equipe de Gestdo o
acompanhamento das negocia¢des dos titulos publicos no mercado secundario, para que seja possivel

monitorar e garantir a liquidez definida para o ativo em quest3o.

A GESTORA faz controle didrio do caixa utilizando ferramentas internas, como também informacgdes
fornecidas diariamente pelos administradores dos fundos de investimento sob sua gestdo. Este controle é

feito em grande parte pelos respectivos administradores de cada fundo.

5.4.2 Situagoes Especiais de lliquidez
O risco de liquidez pode ser majorado em situagGes especiais de iliquidez, relacionadas a fatores sistémicos
ou eventos especificos de cada ativo. A GESTORA, nestas situagdes, mantera uma maior participa¢ao do
patrimonio liquido de cada Veiculo em ativos de maior liquidez e realizara, com a periodicidade necessaria,

o controle e o gerenciamento da liquidez de cada ativo.

5.5 Risco de Concentragao
Risco de perdas em decorréncia da nao diversificagdo dos investimentos realizados pelas carteiras dos
Veiculos, ou seja, a concentragdo em ativos de 1 (um) ou de poucos emissores, modalidades de ativos ou

setores da economia.
Com o objetivo de monitorar o Risco de Concentragdo na carteira dos Veiculos, o Diretor de Risco produz

relatérios mensais de exposi¢cdo ao risco das carteiras de cada Veiculo, tomando por base os parametros

estabelecidos pelo Comité de Risco.
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A GESTORA evita a concentracdo excessiva, podendo o Comité de Risco estabelecer limites maximos de

investimento em 1 (um) Unico ativo, considerando seu valor de mercado, ou determinado setor do mercado.

N3o obstante, vale destacar que algumas carteiras dos Veiculos podem ter estratégias especificas de

concentracdo em poucos ativos ou emissores, ndo se aplicando o disposto no paragrafo acima.
6. RISCOS RELACIONADOS A ATIVIDADE DA GESTORA

6.1 Risco Operacional
Ocorre pela falta de consisténcia e adequacao dos sistemas de informacao, processamento e operacdes, ou
de falhas nos controles internos. Sdo riscos advindos da ocorréncia de fragilidades nos processos, que podem
ser gerados por falta de regulamentacdo interna e/ou documentagdo sobre politicas e procedimentos, que

permita eventuais erros no exercicio das atividades, podendo resultar em perdas inesperadas.

O risco operacional é tratado através de procedimentos frequentes de validacdo dos diferentes sistemas
existentes em funcionamento na GESTORA, tais como: programas computacionais, sistema de telefonia,
internet, entre outros. As atividades de controle operacional desenvolvidas consistem no controle e
boletagem das operagdes, calculo paralelo de cotas dos fundos sob sua gestdo, acompanhamento da
valorizagdao dos ativos e passivos que compdem as carteiras administradas, efetivacdo das liquidagdes

financeiras das operagdes e controle e manutengdo das posi¢des individuais de cada investidor.

Além disso, a GESTORA conta com Plano de Contingéncia e Continuidade de Negdcios que define os
procedimentos que deverdo ser seguidos pela GESTORA, no caso de contingéncia, de modo a impedir a
descontinuidade operacional por problemas técnicos. Foram estipulados estratégias e planos de acdo com o
intuito de garantir que os servigcos essenciais da GESTORA sejam devidamente identificados e preservados

apods a ocorréncia de um imprevisto ou um desastre.

6.2 Risco Legal
Decorre do potencial questionamento juridico da execuc¢do dos contratos, processos judiciais ou sentencas
contrarias ou adversas aquelas esperadas pela Instituicdo e que possam causar perdas ou perturbacdes

significativas que afetem negativamente os processos operacionais e/ou a organizacdo da Instituicdo.

6.3 Risco de Imagem

Decorre da publicidade negativa, verdadeira ou ndo, em relagdo a pratica da condugdo dos negdcios da
Instituicdo, gerando declinio na base de clientes, litigio ou diminuicdo da receita.

A GESTORA vislumbra nos meios de comunicagdo um canal relevante de informagdo para os diversos
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segmentos da sociedade e estd aberta a atender suas solicitacGes, sempre que isso for possivel e ndo
existirem obstdculos legais ou estratégicos, que serdo explicitados aos jornalistas quando ocorrerem.

Para mitigar o risco de imagem, a comunicacdao com os meios de comunicacdo serd supervisionada pelo
Diretor de Compliance, que podera delegar essa fungdo sempre que considerar adequado.

6.4 Risco Sistémico
Decorre de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que provoquem danos substanciais a outras

instituicdes, ou uma ruptura na conducdo operacional de normalidade do sistema financeiro em geral.

6.5 Controle de Operacoes, Alocagoes, Corretagem e Aluguel
Diariamente, ap6s o fechamento do mercado, a Equipe de Risco confere todas as operacdes e posicdes das
carteiras com as corretoras e administradores. No caso de alguma operagdo ocorrer para mais de um Veiculo,
a alocacao de cada operacdo entre eles serd feita sempre pelo preco médio executado no dia, observadas as

regras e excecdes da Politica de Rateio e Divisdao de Ordens.
7. PLANO DE ACAO PARA CASOS DE DESENQUADRAMENTO

A Gestora devera manter procedimentos e controles destinados a identificagdo, registro, tratamento,
acompanhamento e regularizacdo de eventuais desenquadramentos das carteiras dos Veiculos de
Investimento em relacdo aos limites estabelecidos na regulamentacdo aplicavel, nos respectivos

regulamentos, anexos, politicas internas e demais documentos dos Veiculos de Investimento.

Os desenquadramentos serdo classificados como passivos ou ativos, conforme sua origem, devendo a Area
de Risco avaliar a natureza da ocorréncia, sua materialidade, os impactos sobre a carteira e as medidas
necessarias para o restabelecimento do enquadramento, sempre observando o melhor interesse dos

investidores.
7.1. Desenquadramento Passivo

Considera-se desenquadramento passivo aquele decorrente de fatos alheios a vontade da Gestora e que nédo
resulte de ato de gestao, incluindo, entre outros, oscilagdes de mercado, valorizagao ou desvalorizagao de
ativos, alteragdes patrimoniais, resgates, amortizagOes, eventos societdrios, altera¢des regulatérias ou

outras circunstancias supervenientes que provoquem o descumprimento dos limites aplicaveis a carteira.

Identificado o desenquadramento passivo, a Area de Risco devera comunicar a Area de Gestdo e acompanhar

as providéncias adotadas para o reenquadramento da carteira.

A Area de Gestdo deverd diligenciar para promover o reenquadramento no prazo estabelecido pela
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regulamentacao aplicavel, pelo regulamento do Veiculo de Investimento ou por eventual regra tributdria
aplicavel, conforme o caso, considerando, ainda, as condicdes de mercado, a liquidez dos ativos e o melhor

interesse dos investidores.

A regularizacdao nao devera ser realizada de forma automatica quando a alienagdo imediata de ativos puder
resultar em prejuizo relevante aos investidores, devendo, nesses casos, ser documentada a justificativa

técnica, o plano de reenquadramento e o prazo estimado para sua conclusao.

7.2. Desenquadramento Ativo

Considera-se desenquadramento ativo aquele decorrente de ato de gestdo, operacdo, decisdo de
investimento ou falha operacional ou de controle que resulte no descumprimento dos limites previstos na
regulamentacdo, no regulamento ou nos demais documentos aplicdveis ao Veiculo de Investimento.

A Gestora devera observar previamente a realizacdo das operagdes a compatibilidade dos ativos e das
estratégias de investimento com os limites regulatérios, regulamentares e internos aplicaveis a carteira.

Identificado um desenquadramento ativo, a ocorréncia deverd ser imediatamente comunicada a Area de Risco
e ao Diretor responsdvel pela Gestdo de Riscos, sem prejuizo da comunicacdo ao Diretor de Gestdo de
Recursos e as demais instancias de governanca aplicdveis.

A Area de Gestdo devera apresentar plano de agdo para regularizagdo da ocorréncia, contendo, no minimo:
e identificacdo do Veiculo de Investimento e do limite descumprido;
e data e circunstancias em que ocorreu o desenquadramento;
e causa e origem da ocorréncia;
e percentual ou valor do desenquadramento;
e avaliacdo dos impactos e riscos para o Veiculo de Investimento e seus investidores;
¢ medidas adotadas ou propostas para o reenquadramento;
e prazo previsto para regularizacao;
e responsavel pela execuc¢do das medidas; e
e medidas corretivas destinadas a evitar a recorréncia da ocorréncia.

A Area de Risco devera acompanhar o plano de agdo até sua efetiva conclusdo, mantendo evidéncias das
providéncias adotadas.

Nos casos de desenquadramento ativo decorrentes de falhas de processo, sistema ou controle, devera ser
realizada andlise da causa raiz e, quando necessario, implementados controles adicionais, altera¢des de

procedimentos ou outras medidas corretivas e preventivas.
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7.3. Escalonamento e Comunicagao

Os desenquadramentos considerados materiais, recorrentes, ndo regularizados no prazo estabelecido ou
capazes de gerar impacto relevante aos investidores deverdo ser reportados ao Diretor responsavel pela
Gestdo de Riscos e as instancias de governanga competentes da Gestora.

Quando aplicdvel, deverdo ser realizadas as comunica¢des ao administrador fiducidrio, demais prestadores de
servicos essenciais, 6érgaos reguladores ou entidades autorreguladoras, nos prazos e condi¢des previstos na
regulamentacado vigente e nos documentos dos Veiculos de Investimento.

A Area de Risco deverd manter registro das ocorréncias e das respectivas providéncias, de forma a permitir
sua rastreabilidade e posterior verificagdo.

7.3.1. Relatério de Desenquadramentos

A Area de Risco devera elaborar Relatdrio de Desenquadramentos (Anexo ), consolidando as ocorréncias
identificadas no periodo e permitindo o acompanhamento das medidas adotadas para sua regularizacao.

O relatério devera ser elaborado mensalmente sempre que houver ocorréncia de desenquadramento no
periodo. Na inexisténcia de ocorréncias, podera ser mantido registro formal dessa condi¢cdo nos controles da
Area de Risco.

O relatdrio devera contemplar, no minimo, as seguintes informagdes:

Informacao Descricao

Periodo de referéncia Més e ano da ocorréncia

Veiculo de Investimento Denominacdo e, quando aplicavel, classe/subclasse

Data da ocorréncia Data de identificagao ou inicio do desenquadramento
Tipo Ativo ou Passivo

Limite aplicavel Limite regulatdrio, regulamentar ou interno descumprido
Limite observado Percentual ou valor efetivamente verificado

Magnitude do ) o . .
Diferenca entre o limite permitido e a posi¢cdo observada

desenquadramento

Origem/Causa Descri¢do objetiva da causa do desenquadramento
Avaliagdo de Risco Avaliacdao da materialidade e dos potenciais impactos
Plano de Acao Providéncias definidas para o reenquadramento
Responsavel Area ou profissional responsavel pela execugdo
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Informacgao Descrigao

Prazo para reenquadramento Data prevista para regularizacdo

Data do reenquadramento Data efetiva da regularizacao
Status Aberto, Em Acompanhamento ou Regularizado
Medidas Preventivas AcOes destinadas a evitar recorréncia, quando aplicavel

L . Administrador, Comité, Diretoria, CVM, ANBIMA ou terceiros, quando
Comunicac0es realizadas L
aplicavel

Evidéncias Referéncia aos documentos que comprovem as providéncias adotadas

7.3.3. Acompanhamento e Encerramento

O desenquadramento somente serd considerado encerrado apds a Area de Risco verificar o efetivo
restabelecimento dos limites aplicaveis e, nos casos de desenquadramento ativo, avaliar a implementacao das
medidas corretivas e preventivas definidas.

Os relatdrios e evidéncias relacionados aos desenquadramentos deverdo permanecer arquivados pelo prazo
previsto na regulamentagao aplicavel e estar disponiveis para consulta pela Alta Administra¢do, auditorias,
administrador fiduciario e 6rgdos reguladores ou autorreguladores, quando aplicavel.

As ocorréncias relevantes, recorrentes ou que indiquem deficiéncia nos controles deverdo ser consideradas
pela Area de Risco na revisdo dos limites, metodologias, processos e controles de gerenciamento de riscos da
Gestora.

8. REVISAO DA POLITICA E TESTES DE ADERENCIA

Esta Politica deve ser revista, no minimo, anualmente levando-se em consideragdo:

i. mudancas regulatorias;
ii. eventuais deficiéncias encontradas;
iii. modificacGes relevantes nos Veiculos;

iv. mudangas significativas em processos, sistemas, opera¢des e modelo de negécio da GESTORA.

Esta Politica podera ser também revista a qualquer momento, sempre que a Equipe de Risco, por meio de

seu Comité de Risco, entender relevante.

A revisdo desta Politica tem o intuito de permitir o monitoramento, a mensurac¢do e o ajuste permanentes
dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobilidrios e aprimorar controles e processos

internos.
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Anualmente, o Diretor de Risco deve realizar testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos aqui
previstos ou definidos pelo Comité de Risco. O Diretor de Risco tera total autonomia para proceder com o
tanto necessdrio para ajustar as falhas na aderéncia as metodologias, bem como as metodologias
eventualmente defasadas ou defeituosas. Dentre as medidas que podem ser adotadas estdo: promocgao de
treinamentos especificos para Colaboradores que ndo estejam desempenhando da forma adequada e

elaboracdo de novos controles proprietarios.

Os resultados dos testes e revisdes deverdao ser objeto de discussdo no Comité de Risco e eventuais
deficiéncias e sugestdes deverdo constar no relatdrio anual de riscos, apresentado até o ultimo dia util de

janeiro de cada ano aos d6rgaos administrativos da GESTORA.

9. CONSIDERAGOES FINAIS

A presente Politica integra o conjunto de regras, procedimentos e controles internos da GESTORA e tem por
objetivo assegurar que a gestdo de riscos dos Veiculos sob sua responsabilidade seja conduzida de forma
diligente, independente e em conformidade com a Resolucdo CVM n2 21/2021, com o Cddigo ANBIMA de

Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros e com as demais normas aplicaveis.

Esta Politica deve ser interpretada em conjunto com os demais documentos internos da GESTORA, em especial
a Politica de Controles Internos e Compliance. Situag6es ndo previstas neste documento serdo submetidas ao
Comité de Risco.

O gerenciamento de riscos descrito nesta Politica, embora adequado a regulamentagdo e a autorregulagdo

aplicaveis, ndo constitui garantia e ndo elimina a possibilidade de perdas para os Veiculos e seus investidores.

10. CONTROLE E REVISAO

Controle e Revisdo de Informacdes Gerais
Versao Data Area Aprovado por
1.0 Julho/2026 Gestdo de Riscos Toda Diretoria
2.0 Agosto/2026 Gestdo de Riscos Toda Diretoria
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ANEXO I. MODELO DE RELATORIO DE OCORRENCIA DE DESENQUADRAMENTO

RELATORIO DE OCORRENCIA DE DESENQUADRAMENTO
1. Identificagdo

Veiculo de Investimento:

CNPJ:

Classe/Subclasse, quando aplicavel:

Data da ocorréncia:

Data da identificacao:

Area responsavel pela identificagdo:

Tipo de desenquadramento: ( ) Ativo ( ) Passivo

Status: () Aberto () Em Acompanhamento () Regularizado
2. Descrigdo da Ocorréncia

Descrever objetivamente o desenquadramento identificado, indicando o ativo, operacdo, exposicdo ou
situacdo que originou a ocorréncia.

3. Limite Aplicavel

Fonte do limite: ( ) Regulamentacdo ( ) Regulamento () Politica Interna () Outro
Dispositivo/Referéncia:

Limite permitido:

Posigao verificada:

Magnitude do desenquadramento:

4. Causa do Desenquadramento

Descrever a causa da ocorréncia e indicar, quando aplicavel, se decorreu de oscilagio de mercado,
movimentac¢do da carteira, evento societdrio, falha operacional, falha de controle, operagdo realizada pela
Gestdo ou outro evento.

5. Avaliacao de Risco e Impacto

Descrever os potenciais impactos do desenquadramento sobre a carteira, liquidez, concentracao, exposicao a
risco, tratamento tributario e interesses dos investidores, conforme aplicavel.

Classificagdo da materialidade: ( ) Baixa () Média () Alta

23



PIXN

ARTICO CAPITAL

6. Plano de Agao

Agdo Responsavel Prazo Status

Prazo previsto para reenquadramento:
Data efetiva do reenquadramento:
7. Analise de Causa Raiz e Medidas Preventivas

Para desenquadramentos ativos ou ocorréncias recorrentes, registrar a andlise da causa raiz e as medidas
implementadas ou previstas para impedir sua repeticao.

8. Comunicagdes e Escalonamento

Registrar as comunicacdes realizadas em decorréncia da ocorréncia, incluindo, conforme aplicével, Area de
Gestdo, Diretor de Risco, Diretor de Gestao, Comité de Risco, administrador fiduciario, demais prestadores de
servicos essenciais, CVM e ANBIMA.

9. Conclusio da Area de Risco

A Area de Risco devera registrar sua avaliagdo quanto a adequacido das providéncias adotadas, cumprimento
do plano de agdo, efetivo reenquadramento da carteira e eventual necessidade de acompanhamento
adicional.

Conclusao:

() Ocorréncia regularizada e encerrada

() Ocorréncia regularizada com acompanhamento adicional
() Ocorréncia pendente de regularizacao

() Necessario escalonamento a Diretoria/Comité

Responsavel pela Area de Risco:

Data: //
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